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Résumé

Osnias Clearing est une infrastructure de clearing sur blockchain reposant sur une séparation fonctionnelle stricte
entre le clearing et le réglement. Le registre canonique de clearing opére sur Sei Network, avec une messagerie
financiere structurée conforme aux principes ISO 20022 et un identifiant de compte de clearing a 19 chiffres (Osnias-
ID, checksum MOD-97, codes devise ISO 4217). Le netting multilatéral est calculé on-chain sur des cycles de 1, 9 et
13 semaines (profils 1W, 9W et 13W du Livre 4). Depuis la Release 2.1, aucun token de clearing n'est émis : la
capacité de clearing de chaque membre est inscrite comme position nette sur le registre Sei, adossée 1:1 a son
séquestre coté EVM, et la solvabilité de la chambre est contrélée en temps réel par deux oracles. Le réglement est
exécuté sous la responsabilité de nceuds NNN indépendants au moyen d'infrastructures de réglement autorisées
localement. Les environnements EVM connectés peuvent héberger les dispositifs d'escrow et de collatéral au niveau
des nceuds. Osnias ne prend pas en garde les actifs de réglement et n'exécute pas le réglement. L'architecture est
congue par référence aux Principes CPMI-IOSCO pour les infrastructures de marchés financiers, ainsi qu'aux cadres
réglementaires EMIR et FINMA.

Mots-clés

clearing on-chain, netting multilatéral, ISO 20022, Sei Network, EVM, Osnias-ID, MOD-97, ISO 4217, CPMI-IOSCO,
EMIR, FINMA, non-custodial, registre de positions, controle de solvabilité, oracle, cycle de clearing, nceud NNN,
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Page1/12



OSNIAS CLEARING

https:/lwww.osnias-clearing.com/architecture/
Table des matiéres

1 Position dans le corpus documentaire €t STAtUL...........coeeeeeiiiiii e e e e e e e 2
P2 o131 o] o o [N o1 T o] o 1= T SRR SRPPRR 4
I @ [T T o =Y A (=T | =T a1 o PR 4
A FONCHON & CIEAING. ... ettt ettt e e e sttt e e e e et b be e e e e e aabbe e e e e e s aanbeeeaesenneee 4
(ol ol g Tt o T 10 (=T 0= | 1=Y 44T o ) PSR 4
4 ArchiteCture fONCHONNEIIE. .........oo ettt e e e e et b e e e e e e aabbe e e e e s e annbaeeeesenneee 5
a Architecture géographique et juridictionnelle fTEAEIrEE.........cc.vvivie i 5
b Conservation locale, contrdle de I'escrow et responsabilité du réglement...........ccccceveevviiieeeevcciee e, 6
LSO 1S 1= T 1 TP TR PP 7
6 CyCle OPEratioNNEl Bt CONMIOIES. .. ..iii i et e e e e e e e e s et e e e e s e nta e e e e s sentteeeeeesnstbeeeeessnnnnnneaenas 8
7 Couche canoniquE A€ ClEANNG SUF SEi......uuuuuuiiiiiieeeeeii i ittt e e e e e e e e e e e e e ae e e e s s e st rareeeeaaaessssaannnseseens 8
8 MESSAJES ISO 20022...... .ttt e e et e e e e e e e s e r e e e e e e e e e e e e a 8
a Confidentialité de l'identité et identification des partiCipantS..........ccccceeeevi i 9
9 Infrastructure des NOBUAS EVM..........uiiiiieieiic e e e e e e e e e e e e s e e et bbb eeeeeas 9
10 OFACIES AU FESBAU. ....eeeneteeeiieiee et ee ettt e e et e e ettt e e et e e ettt e e et te e e e eeeeeamteeeeameeeeanseeeeamteeeeamteeeeseeeeanneeeeanneeeeanteeeans 9
N 1 = 3 ] P T o (= = PRSP 10
a Netting des obligations acceptées avant rEGIEMENT..........c.iiuiuiieei e creee e e e e e e e e s srraeeeeesanes 10
D INEGIILE AU COALEIAL..........o i e e e e e s s s e e e e eaaaaeaaeeessaannnnrsreannnees 10
C DIffErENCE U8 NATUIE.....coiii it e e e e e e e e e e e e s s s e bbb b s e e e e e eeeeeaeeaeeesassnasassrbaeneees 10
12 Périmétre réglementaire et reSPONSaDIlItES...........uviiiiiiiiiiee e 11
RS @0 [od 1V 7] o FH SO PPPRRPI 12
1 Position dans le corpus documentaire et statut

Le Livre 2 est un document autonome dans la continuité logique du corpus Osnias Clearing.

S Function Contrlbutlor_I to the onboarding URL
journey
Book 1 Osnias.ID Participant identity and crosschain http_s.//www.osn_las_—
linkages. clearing.com/osniasid/
Book 2 S Separation of clearing, settlement htFps.//www.os_nms-
and collateral. clearing.com/architecture/
Book 3 Clearing Rules Obligations, netting, governance and httpS..//WWW.OsnIaS-
responsibilities. clearing.com/rules/
Book 4 Cycles and Calendar Time synchronlzatlon and httpS._//WWW.OSﬂIaS-
transaction states. clearing.com/cycle/
Book 5 Security Domains A B C, composite condition httpls.//WWW.OSHIa-S—
and threat model. clearing.com/security/
Book 6 Onboarding Admission, EUR/EURC gateway, https://www.osnias-
escrow and exit. clearing.com/onboarding/
S PG O Mainnet access architecture, https./_/www.osnlas-
dedicated RPC and audit traces. clearing.com/pop/
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Il s’agit d’'une architecture fonctionnelle et d’exigences de conception. Le document ne constitue ni un audit
indépendant, ni une vérification formelle, ni un test d’intrusion, ni une certification de sécurité ou une
autorisation de mise en production.

Release 2.1 — 14 octobre 2026. Alignement sur le Livre 3 (Release 1.3) : suppression du token de clearing
et des opérations MINT/BURN, registre de positions sur Sei, contrble de solvabilité a deux oracles, oracles
de registre Osnias-ID et contrdle de concordance des registres, condition de position nette strictement
positive, calendrier de cléture du cycle (profils 1W, 9W et 13W), séquestre figé pendant le cycle et exigence
d’'agrément des nceuds.

2 Position de principe

Osnias Clearing est congu comme une infrastructure a séparation fonctionnelle. Sei héberge le registre canonique de
clearing : comptes de clearing, parametres des chambres de clearing, positions du registre, état des cycles et netting
multilatéral. Les environnements EVM connectés hébergent les registres Osnias-ID locaux, les dispositifs d’escrow
du collatéral et I'infrastructure des nceuds NNN enregistrés.

La couche canonique de clearing sur Sei intégre une messagerie financiére structurée pour I'émission, le traitement
et I'acceptation des demandes de paiement entre participants. Les environnements EVM demeurent distincts et sont
utilisés pour les fonctions locales de registre, de collatéral et de reglement.

Osnias calcule le résultat du netting mais n’exécute pas le réglement. Au stade du réglement, Sei enregistre les
positions nettes résiduelles et Osnias-ID les affecte aux noeuds NNN concernés. Les noeuds NNN exécutent le
reglement a deux niveaux : reglement inter-NNN des obligations résiduelles entre nceuds et reglement intra-NNN
pour les comptes enregistrés auprés d'un méme noeud.

Le calcul du clearing et I'enregistrement, au niveau de I'architecture, des transitions d’'état des obligations
constituent des mécanismes distincts : le netting détermine les positions résiduelles, tandis que I'architecture
on-chain enregistre et contrble les transitions d’état associées aux Osnias-ID concernés. La qualification d’'une
telle transition en novation juridique dépend du rulebook applicable, de la documentation contractuelle et du
droit applicable.

Simplification majeure (Release 2.1). Osnias n'émet plus de token de clearing. A I'ouverture du cycle, la
position de chaque membre sur le registre Sei est égale au montant de son séquestre coté EVM ; chaque
obligation acceptée inscrit simultanément —X chez le débiteur et +X chez le créancier, sans modifier le total du
systeme. La solvabilité est contrélée en continu par deux oracles : I'oracle de solvabilité (Ethereum), relayé coté
Sei par les Controllers, et I'oracle de solvabilité (Sei). Le total net Sei doit étre égal au total séquestre Ethereum
a tout instant (Livre 3, 84.q et §7).

3 Clearing et reglement

a Fonction de clearing

Le clearing identifie les obligations acceptées, les rapproche conformément aux régles d’'une chambre de clearing et
les compense sur une base bilatérale ou multilatérale. Il produit un ensemble de positions nettes et d’instructions de
reglement. Le clearing détermine ce qui reste a payer ; il n'éteint pas, a lui seul, I'obligation de paiement et le seul
calcul de netting n'opére pas novation.

b Fonction de réglement

Le reglement éteint I'obligation résiduelle par le transfert de I'actif de réglement concerné. Osnias n'effectue pas ce
transfert. Les noeuds NNN exécutent le reglement inter-NNN des obligations résiduelles entre nceuds et le réeglement
intra-NNN des obligations concernant des comptes enregistrés auprés d’'un méme nceud. Chaque noeud utilise
l'infrastructure et les procédures de reéglement dont il assume la responsabilité. La finalité juridique intervient a ce
niveau de réglement, conformément aux régles du systéme applicable, aux contrats, a I'actif de réglement et au droit
applicable.
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Le clearing et le réglement constituent donc des fonctions distinctes, méme lorsqu'ils s’inscrivent dans un méme
processus de paiement. Osnias attribue a Sei le calcul et I'enregistrement canoniques du clearing. Osnias-ID affecte
les instructions qui en résultent, et les nceuds NNN exécutent et finalisent le réglement.

4 Architecture fonctionnelle

OSNIAS CLEARING Livre 2 — Architecture

Architecture multi-chaines - Release 2.1 — registre de positions sans token www.osnias-clearing.com
r ™) ' ™
SEI NETWORK — chaine canonique de clearing EVM NETWORK — chaine KK : 90 (Ethereum Sepolia)
Registres de positions ORUSD / OEURO (USD, EUR) Séquestres des membres en jeton de monnaie électronique (ex. EURC)
s ~N r ~\
Registre Osnias-ID Messagerie 1ISO 20022| | Controller Sei Controller EVM Registre & oracle Osnias-ID
* Registre global des = Payment Request = Recoit e total Controllers| = Messages techniques signés vers Sel * Registre local tenu par les noeuds
Osnias-1D (création) séquestre relayé depuis * Aucune messagerie de paiement * Oracle de registre : état relayé vers
= Oracle de registre = Accept / Reject par le I'EVM > Sel via les Controllers
Osnias-1D : nceud, payeur + Applique les régles du
devise, cycle, statut = Transfer : obligation réseau msés:gsss
acceptee + état du " J
L ) registre r \

Neeud NNN : 017 — entité locale agréée

-
Oracle temporel

* Phases FREEZE - NETTING - AJUSTEMENT - P2P ; profils TW / 9W / 13W
+ Fin du P2P le vendredi 23:59 UTC ; netting le lundi ; ouverture P2P le mercredi (1W) ou

« Registraire : inscrit les participants, attribue SSSSSSS et le checksum
* Annuaire clients par devise et par cycle ; KYC, LCB-FT, régle de voyage

L le vendredi (9W, 13W) ) « Contrat de séquestre audité, par client, devise et cycle
~ * Clé de gestionnaire : netting du lundi, limitée au nosud
Registre de positions de clearing — sans token, sans MINT / BURN + CIé client : retrait ou alimentation en phase d'ajustement
« Ouverture du cycle : Pu(0) = Cu, montant séquestré cété EVM, figé pendant le cycle « Séquestre figé pendant |a période P2P

« Obligation acceptée X : -X débiteur, +X créancier, dans une méme transaction atomique « Publie le samedi I'état daté de ses utilisateurs

« Position nette toujours > 0 : une demande 1SO 20022 n'est validée que si Pu - X >0

« Equilibre inter-nceuds le lundi, sans compte Osnias
= Positions cessibles par ISO 20022 entre membres admis ; ni marche, ni bridge, ni DEX

. J \ J
s 3\ total r N
Oracle de solvabilité (Sei) séquestre Oracle de solvabilité (Ethereum)
= Lit le solde net de chaque membre et en fait le total : Total net Sei @ = Lit les contrats de séquestre et en fait le total : Total séquestre EVM
= Netting multilatéral : ZRN = 0 ; etats datés des nceuds publiés par Osnias le samedi « Transmet ce total cété Sei via les Controllers
. J . J

Contrdle de concordance : registre Osnias-ID Sei = registre Osnias-ID EVM (nceud, devise, cycle, statut) - sinon compte en EXCEPTION

Contrdle de solvabilité : Total net Sei — Total séquestre EVM = 0 a tout instant - sinon FAIL, inscriptions suspendues

Format Osnias-ID 20 017 840 09 0000001 XX Exemples (Sepolia — noeud 017)
19 chiffres (Livre 1) 90-017-840-01-0000001-XX  USD, 1W
KK NNN MMM Ww $58SSSS XX 99-017-978-09-0000001-XX  EUR, 9
Code chaine Code nceud Devise ISO 4217 Cycle (01/09/13) Identifiant compte Checksum MOD-87 90-017-978-13-0000002 -XX EUR, 13W

Non-custodial - aucun mouvement de fonds via un compte Osnias - un Controller, un registre et un oracle Osnias-ID par chaine - Release 2.1 - 14 octobre 2026

a Architecture géographique et juridictionnelle fédérée

Osnias Clearing est concu comme un réseau fédéré de nceuds NNN géographiqguement distribués. Chaque nceud
NNN est exploité par une entité juridique locale indépendante, établie ou autorisée a exercer dans la juridiction
concernée.

Le protocole canonique de clearing demeure commun a I'ensemble des nceuds participants. Les régles de clearing,
les états de cycle, les références Osnias-ID et les positions nettes multilatérales sont maintenus au moyen de
I'architecture commune Osnias et de la couche canonique de clearing sur Sei. La distribution géographique des
nceuds ne modifie pas le calcul déterministe du clearing.

Chaque nceud NNN opére néanmoins dans son propre périmétre juridique et réglementaire. L'opérateur du noeud
est responsable de la détermination et du maintien des agréments, enregistrements, dispositifs contractuels,
procédures de conformité et relations avec les autorités de supervision requis par le droit applicable a ses activités.

En conséquence, la participation au réseau Osnias n’a pas pour effet de transférer, mutualiser ou étendre le statut
réglementaire d’'un nceud a un autre. L’admission au protocole commun de clearing ne vaut pas reconnaissance de
la validité, dans une autre juridiction, de I'autorisation réglementaire applicable dans une juridiction donnée.

L’architecture distingue ainsi :

e un protocole commun de clearing, neutre a I'égard des juridictions ;
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¢ des nceuds NNN exploités localement ;
¢ des exigences réglementaires et de supervision propres a chaque juridiction ; et

e des infrastructures de reglement autorisées localement.

Ce modéle fédéré permet a des nceuds opérant sous des juridictions différentes de participer au méme
environnement déterministe de clearing, tout en préservant I'autonomie juridique et réglementaire de chaque
opérateur de nceud.

Figure 2 — Architecture géographique et juridictionnelle fédérée des naeuds — Topologie européenne
illustrative

b Conservation locale, contrble de I’escrow et responsabilité du réeglement

Osnias Clearing 4-

Réseau européen de nceuds

Un protocole de clearing commun
des nceuds locaux sous leur

juridiction respective o i 4 Luxembourg

. Neceud Osnias
Nceud Osnias ? S Entité locale (Luxembourg)
L " } Sous réglementation CSSF

T 1 Frontiéres nationales
(indicatif) Nceud Osnias
Entité locale (France)
Union européenne ous réglementation AMF
(indicatif)

Autres pays européens
(indicatif)
France
Bordeaux

Neeud Osnias
Entité locale (France)
Sous réglementation AMF Nceud Osnias
Entité locale (Suisse)
Sous réglementation FINMA

Espagne Italie

Neceud Osnias
Entité locale (Andorre)
Sous réglementation AFA

7

ﬂq: Protocole de cle commun ue nceud est une entité locale @ Escrow et settlement o ( Interconnexion s
2

(Sei) sa juridiction localement par le n entre tous le:

Les fonctions de conservation et de réglement demeurent locales a chaque nceud NNN et ne sont pas transférées a
Osnias Clearing.

Chaque nceud NNN exploite ou contrdle, dans le cadre des dispositifs contractuels et réglementaires qui lui sont
applicables, l'infrastructure d’escrow associée aux participants enregistrés auprés de ce nceud. L’opérateur du nceud
est responsable de la disponibilité, de la protection et de I'utilisation autorisée des actifs de reglement ou du collatéral
concernés détenus au sein de cette infrastructure.

A la fin d’'un cycle de clearing, la couche canonique Sei détermine les positions nettes résultant de I'état de clearing
accepté. Osnias-ID identifie les nceuds NNN responsables des comptes correspondants et achemine les
informations de reglement qui en résultent vers les opérateurs de nceuds concernés.
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La position nette qui en résulte constitue le résultat du processus de clearing. Elle n’entraine pas, par elle-méme, le
transfert des actifs de reglement.

Le nceud NNN responsable conserve l'autorité opérationnelle sur les dispositifs d’escrow ou de réglement des
participants concernés, ou fait exécuter le réeglement par leur intermédiaire. Il exécute, ou assume la responsabilité
de faire exécuter, les opérations de réglement nécessaires a I'extinction des obligations qui en résultent. Cela
comprend le réglement intra-NNN entre comptes administrés par un méme nceud et le reéglement inter-NNN des
obligations résiduelles entre nceuds distincts.

Le rail de réglement est déterminé au niveau du nceud en fonction de I'infrastructure, des actifs de réglement, des
dispositifs bancaires et des exigences juridiques applicables dans la juridiction concernée. Le protocole commun de
clearing Osnias n'impose aucun rail bancaire, de paiement ou de réglement privilégié.

Osnias Clearing ne contrdle pas les comptes d’escrow des participants, ne détient pas les actifs de réglement des
participants ou des nceuds, n'initie pas de transferts depuis ces comptes et n'exécute pas le réglement pour le
compte d’'un nceud NNN.

Controle du séquestre selon la phase du cycle. Le lundi (phase de netting), le gestionnaire du nceud ajuste les
séquestres de ses clients sur I'état daté net au moyen de sa clé de gestionnaire, dans la limite des utilisateurs de son
nceud et du compte de nceud pour les montants inter-nceuds. Pendant la phase d’ajustement (mardi en 1W ; mardi a
jeudi en 9W et 13W), le client a seul la main sur son séquestre, qu'il peut retirer vers son adresse de retrait ou
alimenter. Pendant la période P2P, le séquestre est figé. Aucun mouvement ne transite par un compte Osnias (Livre
3, 84.j et 84.r).

Risque de réglement. Pendant la phase de netting, un client créancier supporte le risque de réglement du nceud
payeur, que le Rulebook doit encadrer ; un client débiteur n'est exposé qu’a son propre collatéral (Livre 3, 84.q).

La finalité du réglement intervient donc au sein de l'infrastructure de réglement utilisée par le nceud responsable,
conformément aux régles contractuelles et au droit applicable & cette opération de reglement.

La répartition fonctionnelle qui en résulte est la suivante :
Osnias Clearing — calcul canonique du clearing et protocole commun
Noeud NNN - relation locale avec les participants, controle de I'escrow et responsabilité du réglement

Cadre réglementaire local — autorisation, supervision et conditions juridiques applicables au nceud et a ses
activités de réglement

5 Osnias-ID

Osnias-ID, tel que défini dans le Livre | du Corpus de référence technique et fonctionnel Osnias Clearing,
constitue la référence commune des comptes de clearing utilisée dans I'ensemble de I'architecture Osnias. Le
Livre | constitue la spécification normative du format Osnias-ID, de son attribution, de sa validation, de son cycle
de vie et des contrbles de registre.

Dans l'architecture fonctionnelle décrite dans le présent Livre I, Osnias-ID assure I'association déterministe
entre un compte de clearing, son domaine réseau, le nceud NNN responsable, la devise ISO 4217 associée et
le cycle de clearing autorisé. Il permet le routage, I'agrégation et la réconciliation entre la couche canonique de
clearing et I'infrastructure correspondante au niveau du nceud.

L’architecture des registres et les regles de liaison d’'Osnias-ID sont définies de maniere normative dans le Livre
I. Le Livre Il décrit leur positionnement fonctionnel et leur utilisation au sein de 'architecture globale Osnias
Clearing.
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6 Cycle opérationnel et controles

Chaque chambre de clearing définit sa devise, ses participants et la durée de son cycle. L'oracle temporel sur Sei
détermine la phase applicable et applique le méme état de phase au registre de clearing. A la cléture du cycle, les
positions acceptées sont horodatées et figées pour le calcul. Les participants disposent ensuite d’'une période de
contestation définie avant que les instructions de reglement résiduelles ne soient transmises aux nceuds NNN
responsables.

Calendrier de cloture. Le dernier ordre P2P du cycle est accepté le vendredi de la derniére semaine a 23:59:59
UTC. Le samedi et le dimanche (freeze), chaque nceud publie I'état daté de ses utilisateurs et Osnias I'état daté
consolidé des nceuds ; les contestations sont ouvertes pendant ces deux journées. Le lundi est consacré au netting,
puis vient la phase d'ajustement du séquestre par le client. La position d’ouverture Pu(0) = Cu est inscrite au début de
la période P2P : le mercredi a 00:00 UTC en 1W, le vendredi & 00:00 UTC en 9W et 13W. Le calendrier normatif
figure au Livre 4 ; les régles correspondantes figurent au Livre 3.

e |’'état utilisé pour le netting est reproductible a partir du registre on-chain accepté.

e Un élément contesté est placé dans un état d’exception selon des régles prédéfinies et est exclu ou maintenu en
attente jusqu’a sa résolution.

e Une contestation ne supprime pas I'historique. Sa résolution et toute correction qui en résulte demeurent
tracables.

e Les décisions relatives a la vérification de l'identité, au reglement juridique d’'un litige et au recouvrement
demeurent de la responsabilité du participant concerné, du nceud NNN et des procédures juridiques externes.

Le caractere déterministe du calcul ne rend pas la créance commerciale sous-jacente juridiguement incontestable. Il
signifie gu’'un méme état accepté du registre, soumis aux mémes regles publiées, produit le méme résultat résiduel.

7 Couche canonique de clearing sur Sei

Sei maintient I'état faisant autorité de chaque chambre de clearing. La couche Sei comprend le registre global
Osnias-ID et son oracle de registre, le contréleur Sei, I'oracle temporel, I'oracle de solvabilité Sei et le registre de
positions de clearing de la chambre (ORUSD pour 'USD, OEURO pour 'EUR).

Elle applique les régles de cycle, enregistre les demandes de paiement acceptées sous le statut Transfer et calcule
la position résiduelle a partir de I'état accepté. Avant toute acceptation, elle vérifie que la position nette du débiteur
reste strictement positive (Pu — X > 0).

Depuis la Release 2.1, ORUSD et OEURO ne désignent plus des tokens : ce sont les dénominations des registres de
positions de clearing en USD et en EUR. Les positions qui y sont inscrites sont cessibles par messagerie ISO 20022 :
chaque obligation acceptée transfere une valeur du débiteur au créancier, entre comptes éligibles du réseau Osnias.
Elles ne sont pas négociables sur un marché et ne font I'objet ni de bridge, ni de wrapping, ni de routage via des
plateformes d’échange décentralisées. Les Transfers sont limités aux comptes externes éligibles enregistrés dans le
réseau Osnias.

8 Messages ISO 20022

Au sein de la couche de clearing opérée sur Sei, Osnias intégre une fonction de messagerie financiére permettant
I'’échange de demandes de paiement structurées, identifiées et tracables entre les participants d'une chambre de
clearing.

Les messages sont structurés conformément aux principes 1SO 20022 et utilisent Osnias-ID comme référence du
compte de clearing. Osnias-ID identifie notamment le réseau associé au moyen de KK, le nceud concerné au moyen
de NNN, ainsi que la devise, le cycle de clearing et le compte associé.

Une demande de paiement suit trois étapes fonctionnelles :

1-Payment Request — Création de |la demande

Un participant crée une demande de paiement contenant notamment les Osnias-ID de I'émetteur et du
destinataire, la référence de transaction, le montant, la devise, la date et les informations nécessaires a son
traitement.
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2. Processing — Examen par le destinataire
Le destinataire recoit la demande dans I'environnement de clearing Sei et peut I'accepter ou la rejeter. Tant qu’elle
n'est pas acceptée, la demande ne constitue pas un Transfer admis dans le registre de clearing.

3. Transfer — Enregistrement de l'instruction acceptée
Une fois acceptée, la demande passe au statut Transfer. Elle devient alors une instruction reconnue dans le cycle
de clearing et peut étre intégrée au registre canonique pour le calcul ultérieur des positions nettes.

Condition d’acceptation. Le payeur ne peut accepter une demande de paiement que si sa position nette coté Sei
reste strictement positive apres I'opération ; a défaut, la demande ne peut pas étre validée et aucune écriture n’'est
inscrite (Livre 3, 84.9).

a Confidentialité de I'identité et identification des participants

La couche de clearing sur Sei ne traite pas directement I'identité juridique ou commerciale des participants. Le
registre traite principalement les Osnias-ID de I'émetteur et du destinataire ainsi que les données nécessaires au
traitement de l'instruction.

La correspondance entre un Osnias-ID et l'identité du titulaire du compte n’est pas exposée publiguement dans la
couche de clearing. Seul le destinataire légitime d'une demande de paiement peut soumettre une requéte
d’identification afin de déterminer le participant auquel I'Osnias-ID concerné est rattaché, sous réserve des regles
d’acces et d'autorisation applicables au niveau du noeud compétent.

Ce mécanisme sépare :

I'identifiant de clearing visible sur Sei de I'identité du participant, laquelle est conservée en dehors de la
couche canonique de clearing.

La couche de messagerie préserve ainsi la tragabilité nécessaire au traitement, a la réconciliation et au netting, tout
en limitant I'exposition des données d’identité sur le registre Sei.

Le message transporte I'instruction de paiement ; il n'exécute pas lui-méme le reglement. Le réglement intervient
ultérieurement, sur la base des positions résiduelles produites par le clearing, au niveau du nceud NNN responsable.

La séguence fonctionnelle est donc la suivante :

Message ISO 20022 sur Sei —~ Payment Request —. Accept /| Reject - Transfer - Clearing - Position nette
- Reglement par le nceud NNN concerné.

9 Infrastructure des noceuds EVM

Chaque réseau EVM connecté dispose d’'un contrbleur Osnias, d'un registre Osnias-ID local et d'un oracle de
registre Osnias-ID qui en atteste I'état c6té Sei via les Controllers. Un nceud NNN enregistré inscrit les comptes
éligibles, maintient son référentiel de participants et exploite un smart contract de séquestre pour le collatéral
désigné, en jeton de monnaie électronique correspondant a la devise de la chambre (par exemple EURC pour une
chambre en EUR). Il n'y a plus de demande de mint ni de burn : au début de la période P2P, le montant séquestré est
inscrit comme position d’ouverture sur Sei (Pu(0) = Cu), puis reste figé pendant tout le cycle. L'oracle de solvabilité
Ethereum lit les contrats de séquestre, en fait le total et le transmet c6té Sei via les Controllers ; I'oracle de solvabilité
Sei fait le total des soldes nets cbté Sei ; la différence entre les deux totaux doit étre nulle a tout instant.

Le nceud NNN est responsable du réglement concernant les comptes qu'il a enregistrés. Il régle sa position
résiduelle avec les autres noceuds NNN et effectue I'allocation correspondante au sein de sa propre population de
comptes. Osnias Clearing ne prend pas en conservation I'actif de réglement ou le collatéral et n’exécute aucune des
branches du reglement. Le collatéral demeure soumis au contrat d’escrow propre au nceud ainsi qu’aux dispositions
juridiques liant le nceud et le participant.

10 Oracles du réseau

Le réseau Osnias s’appuie sur cing oracles. Aucun d’eux ne détient de fonds, ne signe de transfert ni ne modifie une
position : ils lisent un état, le totalisent ou le comparent, et publient une attestation horodatée et signée. Leur
défaillance ou leur silence produit un état bloquant (fail-closed), jamais une écriture.
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Oracle temporel (Sei). Détermine la phase du cycle (FREEZE, NETTING, AJUSTEMENT, P2P) selon le profil 1W,
9W ou 13W et I'applique de facon identique au registre de clearing et aux contrdles d'acces.

Oracle de registre Osnias-ID (Sei). Lit le registre global Osnias-ID et publie, pour chaque chambre, I'état des
comptes : Osnias-ID, nceud NNN, devise, cycle et statut (actif, suspendu, cléturé).

Oracle de registre Osnias-ID (Ethereum). Lit le registre Osnias-ID local de la chaine EVM, tenu par les nceuds
NNN, et transmet son état cdté Sei via les Controllers, sous forme de messages techniques signés.

Oracle de solvabilité (Ethereum). Lit les contrats de séquestre des membres, en fait le total par chambre et
transmet ce total séquestre coté Sei via les Controllers.

Oracle de solvabilité (Sei). Lit la position nette de chaque membre sur le registre de positions et en fait le total par
chambre.

Controle de concordance des registres. Pour chaque Osnias-ID, le registre global Sei et le registre local EVM
doivent concorder sur le nceud, la devise, le cycle et le statut. Un compte non concordant est placé en EXCEPTION :
il ne peut ni émettre ni accepter de demande ISO 20022 et son séquestre ne peut étre ajusté qu'apres résolution par
le nceud responsable. Ce contrble garantit que chaque position nette sur Sei correspond a un séquestre identifié coté
EVM.

Controle de solvabilité. Le total net Sei doit étre égal au total séquestre Ethereum a tout instant. Tout écart, ou toute
attestation absente au-dela du délai prévu (statut STALE), produit le statut FAIL et suspend les nouvelles inscriptions
de la chambre jusqu’au rétablissement de I'égalité.

Attestations. Chaque oracle publie au moins toutes les cing minutes, et a chaque fin de phase, une attestation
signée et horodatée, conservée sur Sei et consultable par les nceuds, les membres et les autorités compétentes. Les
regles détaillées figurent au Livre 3 (84.q et 8§7).

11 Effets financiers

a Netting des obligations acceptées avant reglement

Avant réglement, le netting multilatéral peut réduire le montant brut transmis aux nceuds NNN pour réglement. Cette
réduction dépend du nombre de participants, du sens et de la concentration des obligations, de la devise, du cycle et
des contestations acceptées. Il s’agit d'un résultat observé pour un cycle donné et non d'une garantie fixe du
protocole.

Par exemple, si des flux commerciaux bruts acceptés de 100 produisent des instructions de réglement résiduelles
de 5, le cycle a réduit de 95 % le flux brut de réglement externe. Tout ratio de réduction publié doit étre
accompagné du jeu de données sous-jacent et de la méthodologie de calcul.

b Intégrité du collatéral

Le netting préalable au reglement ne réduit pas la couverture des positions : le total des positions nettes coté Sei
est égal, a tout instant, au total séquestré cété EVM, et le séquestre de chaque membre reste figé pendant le
cycle. Le bénéfice réside dans la réduction des flux bruts de réglement transmis aux nceuds NNN, tandis que
I'invariant de collatéral demeure vérifiable de maniére indépendante par le contrble de solvabilité a deux oracles.

c Différence de nature

Osnias Clearing

Dimension CCP — Contrepartie centrale

Le protocole ne devient pas lui-
méme la contrepartie juridique ; les
obligations résultantes découlent
de I'état on-chain, de la
correspondance Osnias-ID et de la
documentation applicable
Distincte du netting ; mise en

S’interpose entre les contreparties
initiales conformément a son
rulebook

Position juridique

Généralement réalisée par

Novation

interposition conformément au
rulebook de la CCP

ceuvre et enregistrée sous forme
de transition d’état on-chain liée
aux Osnias-ID concernés

Garantie de bonne fin

Gere le risque de défaut des
participants au moyen de marges,

Ne garantit pas la bonne fin et ne
mutualise pas les pertes des
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CCP — Contrepartie centrale Osnias Clearing

de ressources financieres et de participants au moyen d’un fonds
procédures de défaut de défaut
Etat du clearing Maintenu conformément au

Registre canonique et état du cycle

rulebook et aux systemes . .
maintenus sur Sei

opérationnels de la CCP
Produit des obligations a régler au | Calcule les positions résiduelles sur
moyen des dispositifs de reglement | Sei et achemine les instructions via

Réglement concernés Osnias-ID ; les nceuds NNN
exécutent les reglements inter-NNN
et intra-NNN
Collatéral Séquestre de chaque membre,

Marges fondées sur le risque et

: i\ adossé 1:1 a sa position nette sur
autres ressources financieres

Sei et figé pendant le cycle
Position nette toujours strictement
positive : le débiteur n'est exposé
Centralisé et géré dans le cadre de gu’a son collatéral ; le créancier

la CCP supporte le risque de réglement du
nceud payeur pendant le netting
(Livre 3, 84.9)
Osnias-ID relie chaque compte de
clearing a sa chaine, son nceud
NNN, sa devise et son cycle

Risque de crédit

Identifiant Identifiants des membres et des

comptes définis par la CCP

12 Périmeétre réglementaire et responsabilités

Le présent document décrit la répartition prévue des fonctions techniques. Il ne constitue pas un avis juridique et ne
détermine pas la qualification réglementaire d’Osnias, des positions inscrites sur les registres ORUSD et OEURO,
d’'un nceud NNN, d’'un dispositif d'escrow ou d’'un service de réglement connecté.

Osnias effectue le calcul du clearing mais n’exécute pas le reglement. Sei enregistre les positions nettes canoniques
et Osnias-ID les affecte aux nceuds NNN concernés. Le reglement intervient au niveau des nceuds : inter-NNN entre
nceuds et intra-NNN au sein des comptes enregistrés auprés d'un méme nceud. Chaque nceud NNN demeure
responsable de ses actifs de réglement, de I'exécution, de la finalité juridique et de ses obligations réglementaires.
Cette répartition est déterminante pour I'analyse réglementaire ; la qualification dépend du rulebook applicable, des
contrats, de la gouvernance et du fonctionnement effectif du réseau.

Osnias sépare le calcul du clearing du mécanisme on-chain susceptible de matérialiser une novation. Les transitions
d’état correspondantes sont enregistrées et controlées au niveau de I'architecture et liées a Osnias-ID ; elles ne
résultent pas du seul calcul de netting. Leur efficacité juridique, leur opposabilité et leur traitement en cas
d’'insolvabilité dépendent du rulebook applicable, de la documentation contractuelle et du droit applicable.
L'existence de ce mécanisme, conjointement aux dispositifs effectifs de conservation, de réglement, de garantie et
d’allocation des risques, doit donc étre prise en compte dans toute analyse propre a une juridiction concernant les
infrastructures de marchés financiers, les paiements, les crypto-actifs, la banque, la LCB-FT, la protection des
données et les autres régles applicables.

e Osnias n'exploite ni DEX, ni AMM, ni CEX et ne fournit aucun service de trading a effet de levier ni service
d’investissement.

e Les positions des registres ORUSD et OEURO demeurent sur la couche canonique de clearing Sei ; elles ne
sont cessibles que par messagerie 1ISO 20022 entre comptes éligibles du réseau et ne sont pas congues pour
la circulation de marché, le bridging ou le routage via des smart contracts.

e Chaque nceud NNN conserve la responsabilité de I'onboarding, des controles LCB-FT et sanctions, des
dispositifs de collatéral et de I'exécution du réglement dans son propre périmetre réglementaire.

e |’admission d'un nceud est subordonnée a la preuve qu'il dispose des agréments requis dans sa juridiction ;
en France, 'agrément de prestataire de services sur crypto-actifs délivré par 'AMF et le statut d’établissement
de paiement ou de monnaie électronique, ou d’agent d’un tel établissement, aupres de 'ACPR (Livre 3, 82.e).

e Les autorités potentiellement concernées dans I'Union et en France sont notamment 'AMF, 'ACPR et la
Banque de France ; le présent document ne préjuge d’aucune qualification.
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e Les participants demeurent responsables de la validité des créances commerciales, de leur traitement fiscal et
comptable et du respect des régles de leur chambre de clearing.

e Les litiges qui ne peuvent étre résolus par les régles déterministes du protocole relévent de procédures
juridiques externes ou de procédures convenues.

13 Conclusion

Osnias sépare par conception le clearing du réglement. Sei constitue la chaine canonique de clearing. Les
environnements EVM connectés hébergent les registres locaux, les dispositifs de collatéral et I'infrastructure des
nceuds NNN.

La messagerie financiére et les instructions de paiement sont traitées au sein de la couche canonique de clearing sur
Sei. Les environnements EVM hébergent les dispositifs de collatéral, I'infrastructure de réglement et les informations
d’identification des participants au niveau des nceuds NNN.

Osnias calcule les positions nettes multilatérales sur Sei. Osnias-ID agrége et achemine les instructions qui en
résultent par noeud NNN. Les noeuds NNN exécutent les réglements inter-NNN et intra-NNN et demeurent
responsables de la finalité du reglement. Le clearing, la novation et le réglement constituent des fonctions distinctes,
chacune régie par son propre état technique et par le cadre juridique applicable.

Depuis la Release 2.1, aucun token de clearing n’est émis : les positions nettes sont tenues directement sur Sei,
adossées 1:1 aux séquestres EVM, sous un contr6le de solvabilité permanent assuré par deux oracles.

Cordialement,
Denis Bouzon
Osnias Clearing
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